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Evolution de la puissance

sur le semesitre
+0.7 MW 0o st paetaule -

+4.1 MWc

Augmentation de la puissance globale de projets
photovoltaiques et hydroélectriques

-3,4 MW

Diminution de la puissance globale de projets
photovoltaiques

La puissance totale du portefeuille est passée de 143 MW a 143,7 MW
au second semestre 2021. La stabilisation de la puissance s'explique
par des variations de puissances, équilibrées entre des hausses et des
baisses.

Pour mémoire, la puissance d'un projet est évolutive au cours de la
phase de développement. Tant que le permis de construire n'est pas
déposé et les équipements n‘ont pas été commandés, le projet peut
en effet voir sa puissance diminuer ou augmenter selon les contraintes
ou les améliorations de son contexte. Des variations de puissances
sont donc a attendre jusqu'a ce que 100% des projets soient préts a
construire.
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Evolution de la maturité
sur le semestre

La maturité globale du portefeuille est passée de 31% au premier
o progression de la maturité globale semestre 2021 a 38% au deuxiéme semestre 2021, majoritairement en
&+ 7 /o du portefeuille raison de I'entrée en instruction de deux projets.

La crise sanitaire de la Covid-19 n'a pas eu d'effet notable sur le
développement des projets. Toutefois, certains dépdts de demandes
d’autorisation présentent un retard sur le planning estimatif des dépots.
Ces dépots seront effectués sur 2022.
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Evolution de la
valorisation

La valeur cible totale du portefeuille est passée de 19 441k € au premier
Maintien de la valeur cible totale* du porfefeume semestre 20213 19 599k €au deuxiéme semestre 2021.

au-dessus de 12 000 000 € La valorisation de la puissance unitaire reste inchangée. Cette légére
augmentation de la valeur cible, provient de la variation de puissance
de chaque projet.

+580 000 €

Hausse de la valeur cible globale des projets photovoltaiques

-422 000 €

Baisse de la valeur cible globale des projets photovoltaiques

* |a valeur cible nette holding d'un projet est le produit de sa valeur cible
par la puissance nette holding.
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Trajectoire de
la valorisation

- o 4 stabilisation du Ratio collecte-valeur
- L] cible du portefeuille
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La société Eléments Participatif a émis 6 000 000 € d’obligations.
LEmetteur s'est engagé a ce que le Ratio Montant collecté/Valeur Cible
de I'Emetteur ne dépasse pas 0,5. Ce taux correspond au ratio entre le
montant total d’obligations émises et la valeur cible totale de la
quote-part des projets appartenant a I'Emetteur.

Afin de conserver un ratio Montant collecté / Valeur Cible de 'Emetteur
inférieur a 0,5, la valeur cible du portefeuille doit donc étre maintenue
au-dessus de 12 000 000 €.

Un ratio supérieur a 0,5 serait un cas d’exigibilité anticipée - c'est-a-
dire que si le ratio dépasse 0,5 dans I'année suivant I'émission, Enerfip
pourra demander au porteur de projet de rembourser le capital et les
intéréts courus. Dans le cas ou le porteur de projet ne pourrait pas
effectuer ce remboursement, les obligations seraient converties en
actions.

Au 2eme semestre 2021, la valeur cible était de 19 599 k€, pour un
ratio stable a 0,43.
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